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CAPTURING THE FLUCTUATIONS OF SOME ALGERIAN
MACROECONOMIC VARIABLES USING NEW
KEYNESIAN MODEL FOR SMALL OPEN ECONOMY FOR
THE PERIOD 2000-2018: A BVAR-DSGE APPROACH

ABSTRACT

In this study, we estimated and simulated an NKDSGE model for
Algeria based on the method through which a small open economy
should react to economic. The model consists of hybrid equations for
the IS curve, Phillips curve, exchange rate equation and monetary
policy based on Taylor's type. We estimated the system of equations
by the BVAR technique on quarterly Algerian macroeconomic data
from 2000 to 2018. We have then used the estimated parameter values
in the simulation to capture the impact of foreign shocks for: inflation,
output, technology, trade terms and monetary policy on the Algerian
macroeconomic. The results confirmed that all foreign shocks
contributed to the fluctuations of domestic GDP, domestic inflation
and exchange rate through simultaneous economic cycles between 2-4
years except the worldwide output shock, which lasted about 10
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years. The monetary rule appeared to play its role each time with a
faithful memory of the historical interest rate without giving much
weight to the exchange rate, domestic output and inflation.

KEY WORDS
Fluctuations, Globalization, NKDSGE, BVAR, Algeria.
JEL CLASSIFICATION : D58, E12, E32

CAPTURER LES FLUCTUATIONS DE CERTAINES
VARIABLES MACROECONOMIQUES ALGERIENNES A
L'AIDE DU MODELE NEOKEYNESIEN DE PETITE
ECONOMIE OUVERTE POUR LA PERIODE 2000-2018: UNE
APPROCHE BVAR-DSGE

RESUME

Dans cette étude, nous avons estimé et simulé un modele NKDSGE
pour I'Algérie basé sur une approche néo-Keynésienne détectant la
réactivité d’une petite économie ouverte vis-a-vis des fluctuations
macro-économiques. Le modele proposé se compose d'équations
hybrides pour la courbe IS, la courbe de Phillips, 'équation du taux de
change et la politique monétaire basée une regle de Taylor. Nous
avons estimé le systeme d'équations par la technique BVAR-DSGE sur
des données macro-économiques trimestrielles s’étalant sur la période
2000-2018. Ensuite nous avons ensuite utilisé les valeurs des
parametres estimés dans un exercice de simulation afin de capter
limpact des chocs étrangers de: linflation, la production, la
technologie, les termes d’échange et la politique monétaire sur la
macroéconomie algérienne. Les résultats ont confirmé que tous les
chocs étrangers ont contribué aux fluctuations du PIB, de l'inflation et
du taux de change a travers des cycles économiques simultanés de 2 a
4 ans, a 'exception du choc de production mondial qui a duré environ
10 ans. La regle monétaire estimée semble jouer a chaque fois son role
avec un fidele souvenir aux taux d'intérét historique sans accorder
beaucoup de poids aux taux de change, a la PIB et a I'inflation.
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