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 ملخص

الطريقة التي ينبغي أن يتفاعل بها اقتصاد صغتَ مفتوح على ابػارج مع التقلبات  عن ثابح
لبقتصاد بموذج توازن عام ديناميكي عشوائي نيوكنزي ل اةاكبؿو  ريدبتق مناالاقتصادية، ق

، منحى فيلبس، ISوذج من ابؼعادلات ابؽجينة بؼنحتٌ يتكون النم. (NKDSGE) يبعزائر ا
معادلة سعر الصرف وسياسة نقدية من نوع قاعدة تايلور. قدرنا نظام ابؼعادلات بدنهجية 

 منللفتًة على بيانات الاقتصاد الكلي ابعزائري  (BVAR)شعاع الابكدار الذاتي البايزي 
 رصدبؼعالم ابؼقدرة في بؿاكاة النموذج لقيم ا نا استددمثمبتًددات فصلية.  2018 إلى 2000

لتضدم، الناتج المحلي، التكنولوجيا، شروط التجارة والسياسة لتأثتَ الصدمات الأجنبية 
ابعزائري. أكدت النتائج أن كل الصدمات الأجنبية  على الاقتصاد الكلي المحلية النقدية
عبر دورات اقتصادية متزامنة  في تقلبات الناتج المحلي، التضدم المحلي وسعر الصرف سابنت

سنوات.  10سنوات ماعدا صدمة الناتج العابؼي التي دام أثرىا حوالي  4و 2ترواحت بتُ 
دورىا في كل مرة بذاكرة وفية لسعر الفائدة التاربىي  أدتفيما ظهر أن القاعدة النقدية قد 

 دون إعطاء وزن كبتَ لسعر الصرف، والناتج والتضدم المحليتُ.
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  مفتاحيةكلمات 

تقلبات، عوبؼة، بموذج توازن عام ديناميكي عشوائي نيوكنزي، شعاع ابكدار ذاتي 
 بايزي، ابعزائر.

 D58، E12، E32 : جال تصنيف

CAPTURING THE FLUCTUATIONS OF SOME ALGERIAN 

MACROECONOMIC VARIABLES USING NEW 

KEYNESIAN MODEL FOR SMALL OPEN ECONOMY FOR 

THE PERIOD 2000-2018: A BVAR-DSGE APPROACH 

ABSTRACT  

In this study, we estimated and simulated an NKDSGE model for 

Algeria based on the method through which a small open economy 

should react to economic. The model consists of hybrid equations for 

the IS curve, Phillips curve, exchange rate equation and monetary 

policy based on Taylor's type. We estimated the system of equations 

by the BVAR technique on quarterly Algerian macroeconomic data 

from 2000 to 2018. We have then used the estimated parameter values 

in the simulation to capture the impact of foreign shocks for: inflation, 

output, technology, trade terms and monetary policy on the Algerian 

macroeconomic. The results confirmed that all foreign shocks 

contributed to the fluctuations of domestic GDP, domestic inflation 

and exchange rate through simultaneous economic cycles between 2-4 

years except the worldwide output shock, which lasted about 10
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years. The monetary rule appeared to play its role each time with a 

faithful memory of the historical interest rate without giving much 

weight to the exchange rate, domestic output and inflation.   

KEY WORDS  

Fluctuations, Globalization, NKDSGE, BVAR, Algeria. 

JEL CLASSIFICATION : D58, E12, E32 
CAPTURER LES FLUCTUATIONS DE CERTAINES 

VARIABLES MACROECONOMIQUES ALGERIENNES A 

L'AIDE DU MODELE NEOKEYNESIEN DE PETITE 

ÉCONOMIE OUVERTE POUR LA PERIODE 2000-2018: UNE 

APPROCHE BVAR-DSGE 

RÉSUMÉ  

Dans cette étude, nous avons estimé et simulé un modèle NKDSGE 

pour l'Algérie basé sur une approche néo-Keynésienne détectant la 

réactivité d’une petite économie ouverte vis-à-vis des fluctuations 

macro-économiques. Le modèle proposé se compose d'équations 

hybrides pour la courbe IS, la courbe de Phillips, l'équation du taux de 

change et la politique monétaire basée une règle de Taylor. Nous 

avons estimé le système d'équations par la technique BVAR-DSGE sur 

des données macro-économiques trimestrielles s’étalant sur la période 

2000-2018. Ensuite nous avons ensuite utilisé les valeurs des 

paramètres estimés dans un exercice de simulation afin de capter 

l'impact des chocs étrangers de: l'inflation, la production, la 

technologie, les termes d’échange et la politique monétaire sur la 

macroéconomie algérienne. Les résultats ont confirmé que tous les 

chocs étrangers ont contribué aux fluctuations du PIB, de l'inflation et 

du taux de change à travers des cycles économiques simultanés de 2 à 

4 ans, à l'exception du choc de production mondial qui a duré environ 

10 ans. La règle monétaire estimée semble jouer à chaque fois son rôle 

avec un fidèle souvenir aux taux d'intérêt historique sans accorder 

beaucoup de poids aux taux de change, à la PIB et à l'inflation.  



Les Cahiers du Cread -Vol. 38 - n° 01 - 2022 

208 

 

MOTS-CLÉS 

Fluctuations, Mondialisation, NKDSGE, BVAR, Algérie. 

JEL CLASSIFICATION : D58, E12, E32 

 مقدمة 

قتصاد مفتوح على ابػارج لرصد في ظل ظاىرة العوبؼة، تأتي أبنية تصميم بموذج لا
طبيعة التقلبات الاقتصادية المحلية التي مصدرىا الصدمات الأجنبية، خاصة بوجود أزمات 
اقتصادية ومالية دورية. على سبيل ابؼثال لا ابغصر، أزمة الدولار والركود التضدمي 

زمة ابؼالية ، الأ(1998) ، أزمة النمور الآسيوية(1987)، أزمة الاثنتُ الأسود (1973)
الاقتصاد الكلي  حديث نظرياتأدت إلى بذدد الاىتمام بت. ىذه الأختَة (2008) العابؼية
ابؼقاربات ابؼعيارية غتَ كافية لشرح حجم  يبدو أن، ة. على مستوى النمذجتووإدار 

التوازن  الأزمة. حتى ابعيل الأختَ من بماذجىذه واستمرار التقلبات التي شوىدت خلبل 
إلى حد ما قادرة أنها غتَ  ظهرالدقيقة والتفصيلية ت (DSGE) يناميكي العشوائيالعام الد

 .والاقتصادية على تقدنً تفستَات كافية للآثار ابؼالية
ر بموذج يقدمن خلبل ت تهدف ىذه الورقة إلى برقيق خطوة للؤمام، في ىذا الابذاه

اذج التوازن العام ، يدمج بتُ بم(Paccagnini, 2011ىيكلي ىجتُ من النوع ابؽرمي )
-BVAR)الديناميكي العشوائي النيوكنزية ومنهجية شعاع الابكدار الذاتي البايزي 

DSGE) ، رشيدة ترصد التقلبات الاقتصادية الدورية المحتملة في  اقتصاديةفي إطار سياسة
 .ابعزائر

وشرح  لاعمالأ اتالاختلبفات في تردد دور  رصدل DSGEعادة ما يتم تصميم بماذج 
. في ىذا الإطار، يبرز إجراء برليل كمي للسياساتقلبات الاقتصاد الكلي، ومن بشة ت

ابذاىان أساسيان بنا بماذج الاقتصاد ابؼغلق، والنماذج ابعديدة للبقتصاد ابؼفتوح 
(NOEM) أسس بؽذه الأختَة أعمال كل من .Obstfeld and Rogoff (1995) ثم 

Gali and Monacelli (2005) ا من طرف وتم إثرائهJustiniano and Preston 
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بإدراج فهرسة للؤسعار وفق تسعتَ "كالفو" والسماح بتكوّن العادات  (2004)
 .الاستهلبكية ابػارجية

شهد الاقتصاد ابعزائري طيلة الألفية الثالثة برولات مسّت كل ابؼتغتَات الكلية بفعل 
نفسو، شهدت ابعزائر تقلبات دور الدولة التدخلي عبر سياسة الإنفاق العام. في الوقت 

اقتصادية دورية غتَ متحكم فيها سببها الصدمات ابػارجية، خاصة التغتَات في شروط 
التبادل التجاري التي تتغذى بصفة أساسية من تذبذب أسعار النفط في الأسواق الدولية. 

 43 أين وصل سعر البرميل إلى 2009على سبيل ابؼثال أزمة ابلفاض أسعار البتًول سنة 
دولار، أدت إلى اختلبل التوازنات الكبرى للبقتصاد  100دولارا بعدما كان في حدود 

. ىذا ما يقودنا إلى اعتبار 2009ظهرت آثارىا في تدابتَ قانون ابؼالية التكميلي لسنة 
ابعزائر كاقتصاد صغتَ مفتوح بدا أنو يتأثر بدظاىر العوبؼة دون أن يكون لو دورا بؿركا في 

 العابؼي. الاقتصاد 
 الجزائري الكلي الاقتصاد متغيرات بعض تقلبات رصد يمكن هلبناء على ما سبق، 

 ؟المفتوح للاقتصاد عشوائي ديناميكي عام توازن نموذج باستخدام
للئجابة على ىذه الإشكالية نفتًض وجود ابذاه دوري في متغتَات الاقتصاد الكلي 

را لوجود صدمتتُ اقتصاديتتُ على الأقل في ابعزائري متأثرا بعمليات عشوائية خارجية نظ
 .(2019خويلد، )فتًة الدراسة 

بؼناقشة ىذا ابؼوضوع نتناول في النقطة الأولى أىم الدراسات السابقة ابؼؤسسة لنماذج 
NKDSGE للنموذج وابؼنهجية  الثانية نقطةالفي  للبقتصاد الصغتَ ابؼفتوح. ثم نتطرق

تتم الورقة بتلدي  رض نتائج الدراسة التجريبية، فيما بزابؼستددمة. في النقطة الثالثة نع
 .النتائج الرئيسية
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 الدراسات السابقة  -1

للبقتصاد  DSGEمن بتُ ابؼوضوعات الرئيسية في الأدب الكينزي ابعديد، تقدير بماذج 
بدأت والتي . بسثيلها الإحصائي ابؼفتوح والتحقق من صحتها، مع التًكيز بشكل خاص على

 .Blanchard et allو Clarida et all. (1999)في الانتشار مهنيا وأكادبييا من فعليا 

 & Galiمن تناوبؽا  من أوائلأما بماذج الاقتصاد الصغتَ ابؼفتوح على ابػارج ف ،(1999)

Monacelli (2005)  وأيضاSmets & Wouters (2005) حيث وضع .Gali & 

Monacelli (2005) توح يشكل جزءاً من اقتصاد عابؼي يتكون بموذجًا لاقتصاد صغتَ مف
من سلسلة متصلة من الاقتصادات الصغتَة ابؼفتوحة التي تتقاسم تفضيلبت متشابهة، 
التكنولوجيا وىيكل السوق. بهدف برليل الآثار الاقتصادية الكلية لثلبثة أنظمة بـتلفة 

لي وفجوة الناتج. فاضل بتُ استقرار سعر الصرف الابظي، التضدم المحللسياسات النقدية ت  
 نموذج ىي الإنتاجية المحلية وصدمة الطلب العابؼي.ىذا الدة للتقلبات في الصدمات ابؼولّ 

-1:3691معايرة ىذا النموذج على بيانات فصلية للبقتصاد الكندي في الفتًة  تبس
للبقتصاد  DSGEبتطوير بموذج فقد قاما  Smets & Wouters (2005) أما .2002:4
وسط ابغجم وتقديره للولايات ابؼتحدة ومنطقة الأورو باستددام تقنيات بايزية ابؼفتوح مت
بسيز النموذج بدعدل بمو برديدي مدفوعًا بالتقدم التكنولوجي ابؼتزايد  .2004:4-1966:1للفتًة 

 فيلليد العاملة، لذلك بيانات ىذا النموذج لا برتاج إلى إزالة الابذاه العام قبل التقدير. 
صدمات ابؼولدة للتقلبات ىي الإنتاجية الكلية، صدمة علبوة ابؼداطرة، صدمة ال أن حتُ

تكنولوجيا الاستثمار، صدمة الأجور وصدمة الأسعار. وصدمتتُ للسياسة الاقتصادية بنا: 
 صدمة الإنفاق ابغكومي وصدمة السياسة النقدية.
 Lees etبذريبيا فنجد كل من  DSGE-VARفيما بى  الدراسات التي قدمت تقنية 

all (2007)  وكذلكRichard (2009) بالنسبة لـ .Lees et all (2007)  قيّموا أداء فقد
قتصاد مفتوح من خلبل التنبؤ في ظل عدم اليقتُ كا 2005:4-1990:1نيوزيلندا في الفتًة 
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وبرديد قواعد السياسة النقدية ابؼثلى التي تتوافق مع أىداف سياسة البنك ابؼركزي. 
ولدة للتقلبات ىي سعر الفائدة الابظي، شروط التجارة، التكنولوجيا، الناتج الصدمات ابؼ

اقتصاد  تفاعلفقد بحث كيف ي Richard (2009)أما  ابػارجي، التضدم ابػارجي.
مع دورات الأعمال مثل الأزمة ابؼالية  ومصدر للنفط مفتوحصغتَ نيجتَيا كاقتصاد 

النموذج على  قبيطوبتلسياسة النقدية. بؼفاضلة بتُ أربع قواعد لمن خلبل ا (2008)
الصدمات ابؼولدة كانت . 2004:4-1986:1بيانات فصلية للبقتصاد النيجتَي في الفتًة 

للتقلبات ىي الناتج ابػارجي، شروط التجارة، صدمة التكنولوجيا العابؼية، التضدم 
 ابػارجي، وسعر الفائدة. 

وكذلك  Dib & Mazouz (2005)راسة د التي موضوعها ابعزائر بقد عمالالأمن أبرز 
Allegret & Benkhodja (2015)  وأعمال كل منOughlissi (2017)  وأيضا
Chaouche & Toumache (2017).   فيما بىDib & Mazouz (2005)  فقد طورا

نيوكنزي لاقتصاد متعدد القطاعات، مفتوح وم صدّر للنفط للدارج. بست  DSGEبموذج 
الصدمات  وكانت. 2003:4-1992:1لاقتصاد ابعزائري في الفتًة معايرة النموذج على ا

ابؼولدة للتقلبات ىي ارتفاع عملة الأورو وصدمة أسعار النفط، بالإضافة إلى صدمتي 
مواجهة ىذه الآثار بإدارة عرض  تتمالسياسة النقدية : ابؼعروض النقدي وسعر الصرف. 
 Allegret & Benkhodjaأما  زائري.النقود و/أو برريك سعر الصرف الابظي للدينار ابع

ر للنفط بتقدير صدّ تناولا التأثتَ الديناميكي للصدمات ابػارجية على اقتصاد م   فقد (2015)
الصدمات ابػارجية ابؼسببة  وكانت. 2010:4-1990:1بتقنيات بايزية للفتًة  DSGEبموذج 

كي والأورو، صدمة للتقلبات ىي : صدمة أسعار النفط، صدمة سعر صرف الدولار الأمري
التضدم الدولي وصدمة أسعار الفائدة الدولية. ثم دراسة استًاتيجية السياسة النقدية ابؼناسبة 

بتحليل  Oughlissi (2017). فيما قام للبقتصاد ابعزائري بؼواجهة آثار ىذه الصدمات
ابؼولدة  . الصدمة2015-2000وتقييم السياسة النقدية ابؼدارة من طرف بنك ابعزائر للفتًة 



Les Cahiers du Cread -Vol. 38 - n° 01 - 2022 

212 

 

للتقلبات في النموذج النيوكنزي الذي قدمو بسثلت في العرض النقدي كسياسة اقتصادية 
متاحة للبنك ابؼركزي في ظروف وخصوصيات الاقتصاد ابعزائري. في حتُ اتسمت دراسة 

Chaouche & Toumache (2017)  بدحاولة بناء بموذج نيوكنزي بهدف الكشف عن
في الاقتصاد ابعزائري. الصدمتتُ ابؼولدتتُ للتقلبات في ىذا  مصادر تقلبات دورات الأعمال

 النموذج ىي: الإنتاجية والسياسة النقدية من خلبل سعر الفائدة.
 الطريقة والأدوات   -2

 وبصفة أبسط قدمت Gali & Monacelli (2005)الورقة التي أعدىا أساس النموذج 
الم بمذجة وبرليل تأثتَ الع زوا علىرك ، حيث Lubik & Schorfheide (2005) من قِبل
أربعة في  مفاتيح النموذجتتمثل  الاقتصاد الكلي للبقتصاد المحلي. متغتَاتعلى  ابػارجي

 - للبقتصاد ابؼفتوح التي تصف تطور مستوى الإنتاج ISمعادلة  -معادلات ىي : 
ومعادلة سعر الصرف  -التضدم يصف ديناميكيات الذي  ابؽجتُ ومنحتٌ فيليبس

وقاعدة السياسة النقدية التي تتميز بآلية التغذية  - قتصادللبة يالتجار  بالطبيعةابؼتعلقة 
للوصول إلى  NOEM. يعتمد النموذج بشكل كبتَ على (Feedback)رتدة ابؼ

 Lees et allو Smets & Wouters (2005) من طرفي استددم ذاستنتاجاتو ال

 Dib & Mazouz (2005)بقد عمل وعلى الاقتصاد ابعزائري  .وغتَبنا  (2007)
الذين تناولوا أثر الصدمات ابػارجية على تقلبات  Allegret & Benkhodja (2015)و

 الاقتصاد المحلي.
  وصف مختصر للنموذج -1.2

من خلبل والاستهلبك  الرفاىية بتُضل االتي تف العائلبتفي ىذا النموذج ىم  عوانالأ
تنافس الاحتكاري في سلسلة من البلدان سلسلة من ال عادات خارجية تتشكل عبر

 لكالفو درجوفقًا لنظام التسعتَ ابؼت تتحدد الأسعار النهائية.لسلع دتلف اابؼنتجة بؼ
(1983) (Calvo price). ابؼرتدةتستددم قاعدة تايلور مع آلية التغذية فابغكومة  أما .
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 الشركات النموذجية. من خارجو تعود ملكية الشركات للعائلبت سواء من داخل البلد أو
مراجعتها  لأنابؼرونة الأسعار ي فتًض في خطية لإنتاج سلع بـتلفة.  تستددم تكنولوجيا

أسعارىا في  التمثيلية  شركاتدد البر، حيث درجابؼتللتسعتَ  "كالفولنظام "وفقًا  ادوريتتم 
للفتًات  حسب معدل التضدمقوم بفهرسة أسعارىا فت أما سائر الشركاتكل فتًة، 

 وتوقعاتهم الرشيدة التي بسزج ظروفهم ابؼثاليةب عوانتميز بصيع الأفي ىذا النموذج ي. سابقةال
 .(Forward- and backward-looking)اضية للحاضر وابؼ رؤية ابؼستقبليةال بتُ
 التحويل الخطي لمعادلات النموذج -2.2

لنموذج  كل متغتَ في ا  ثلحيث بي ،معادلات خطية أربعةالنموذج من ىذا يتكون 
 . أي أن(Steady state value)ابؼستقرة  قيمة حالتوعن  بكرافللب كنسبة مئوية

. ىي قيمة ابغالة ابؼستقرة للمتغتَ  لوغاريتمي وابكراف في صيغة             
 بالنسبة بغالة ابعزائر، سنقوم أساسا بتقييم نجمة ابؼتغتَات الأجنبية.ابؼتغتَات ابؼبسثل 
 بموذج، مع بعض التكييفات ابؼستفادة من لبقتصاد ابؼفتوحل Lees et all. (2007)بموذج 

Lubik & Schorfheide (2005)  ودراسةRichard (2009) .:معادلات النموذج ىي 
  IS معادلة.  .1.2.2
سعر بـ :     مستوى الإنتاج المحلي لوغاريتمبكراف اللبقتصاد ابؼفتوح تربط  ISمعادلة 
شروط ،   تكنولوجية العابؼية صدمة الال لوغاريتم،         ابؼتوقع ة ابغقيقيالفائد

  ، ومستوى الإنتاج الأجنبي    التبادل التجاري
  . 

 كما يلي :  (Euler equation)ة تأخذ شكل معادلة أولر يكليابؽ IS معادلة
          (             )                 

  (             )             
   

 
       

  

الإحلبل وبسثل حصة الاستتَاد مرونة    ،على ابػارجالانفتاح  درجة   حيث يقيس
في صدمة التكنولوجيا العابؼية. يتم  ذاتيلعامل الارتباط امىي    من الاستهلبك المحلي، 

(1) 
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بالإضافة إلى  صفر.المعامل الانفتاح ما يساوي ابغصول على بموذج الاقتصاد ابؼغلق عند
على من ابػارج  ىذا النموذج يتضمن قناتتُ تنقلبن التأثتَأن  الصدمة التكنولوجية، يتضح
 بنا: الطلب في الاقتصاد المحلي

 للعالم ابػارجي.تزايد القدرة الشرائية  -
 التغتَات في شروط التجارة ابػارجية. -

  فيلبس النيوكنزي منحتٌ.  2.2.2

فيلبس النيوكنزي للبقتصاد ابؼفتوح الذي  ىذا النموذج ىي منحتٌفي ابؼعادلة الثانية 
 وصيغتها كما يلي :. تضدميات اليكبرليل ديناميساعد على 

                        
 

               
     ̅   

مستوى الإنتاج ابؼتوافق مع   ̅ ىي فجوة الناتج,   ̅     ،التضدم     بسثلحيث 
 الذي نتحصل عليو في غياب الصدمات التكنولوجية وبوسب كما يلي: الأسعار ابؼرنة

 ̅         
   

 
  
  

  سعر الصرف معادلة.  3.2.2

 يالتجار التبادل  شروطبؼعادلة تغتَات سعر الصرف الابظي بالتغتَات في ىذه ا ربطت
 مقابلبدراسة تنافسية الاقتصاد لنا  سمححيث ت المحلي والأجنبي. التضدموكذلك في 
 وصيغتها كما يلي :بقية العالم. 

                 
  

   ،سعر الصرف الابظي     بيثل 
 الأجنبي. التضدم  

  

(2) 

(3) 

(3) 
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 المعادلة التفاعلية النقدية . 4.2.2

قاعدة  نوع من يىو  ،الاقتصاد يتبناىاابؼعادلة الأختَة تصف القاعدة النقدية التي 
عرفة ما إذا  من ابؼهم مبؽذه القاعدة عدة صيغ تتضمن عدة متغتَات، لكن . ابؼعروفةتايلور 

بيكن تبتٍ كان سيتم تأجيل الاستجابة ابؼتأخرة بتُ متغتَات التأثتَ وسعر الفائدة. 
 القاعدة التالية:

                                   
  

تشتَ إلى درجة استجابة التضدم،    و           معالم السياسة النقدية ىي 
 الناتج، التغتَات في سعر الصرف، ومعدل الفائدة الابظي ابؼؤخر بفتًة، على التًتيب.

 Exogenous processes : ابػارجية العمليات . 5.2.2
  لناتج الأجنبيا لكل من العمليات ابػارجية تعرّف

،    يالتجار التبادل  شروط،   
  الأجنبي التضدم ، و    يةالعابؼ ةنولوجيصدمات التكال

 :كما يلي على التوالي  ،  
  
        

    
   

            
  

            
  

  
        

    
   

الاقتصاد ابؼفتوح الصغتَ كنظام يتأثر بيكن تعريف ت، من خلبل ىذه ابؼواصفا
 ومن (Foreign DGP) من خلبل عمليات منتظمة خارجية تولدبدتغتَات اقتصادية ت

 على بقية العالم. يذكرتأثتَ أي  ذا الاقتصادبصيع أبكاء العالم، ولكن ليس بؽ
 حل النموذج  -3.2

 الي :بيكن كتابة النموذج أعلبه بالشكل ابؼصفوفي الت
   [                   ]    

(5) 

(6) 

(7) 

(4) 

(9) 
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 حيث :

      ̅                                                

 و : 

      
    

 
   

    
  
   

    

الشكل  منابؼستقرة والثابتة  فريدة،ىو معادلة الفروق العشوائية ال   حل ابؼعادلة  
 :التالي

               

 على ابغصول ينبغيىي معادلة الانتقال. لربط ىذا ابغل بالبيانات،  الأختَةابؼعادلة 
 لقياس( :)ا شاىدةمعادلة ابؼ

          

للنموذج ابؼراد تقديره.  (State-Space) ابغالة فضاء الأختَتتُ بسثيل تُتشكل ابؼعادلت
ىذه  شعاعبيانات ابؼتوفرة. ال مصفوفة بسثلالتي    بؾموعة فرعية من    دد ابؼصفوفة بر

صفاة  ابؼواصفات باستددام م ىو خطأ القياس. تسمح ىذه    ابغد.   ىوالبيانات 
من خلبل  ابؼشاىدةللحصول على بيانات للمتغتَات غتَ  (Kalman filter)كابؼان 

 ,Hamilton) نموذجبال ابػاص ابغالة بسثيل فضاء ستعمالبرديث النظام بشكل متكرر با

1994 .) 
  BVAR-DSGEمنهجية  -4.2

توازن العام الديناميكي العشوائي ق دمت طريقة شعاع الابكدار الذاتي البايزي لنماذج ال
 Del Negro et al وطورت من طرف Del Negro & Schorfheide (2004)من قِبل 

(10) 

(11) 
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تسمى أيضا  BVAR-DSGEثم انتشرت وطبقت في العديد من الدراسات.  (2007)
DSGE-VAR(λ)،  ىي مزيج منDSGE  وبماذجVAR .وطريقة بايز للتقدير 

سوء التوصيف لتقييم  بـتلفامقياسًا  BVAR-DSGEفي  منهجية التقدير قتًحت
شعاع الابكدار الذاتي  بخلبف .DSGE (Adjemian et all. 2008)المحتمل لنماذج 

 (Minnesota priors) ابؼعلومات القبلية مينيسوتا تستددم أين ،(BVAR) البايزي
 BVAR-DSGEيستددم بموذج ، لإمالة التقديرات بكو الستَ العشوائي في فضاء ابؼعلمة

بفا بهعل ىذه ابؼعلمة.  فضاء ولإمالة التقديرات بك DSGEمن  مولدة اصطناعيةبيانات 
 مثلب. توفر ابؼعلومات الفعالة والكافية نظرية خلفياتبؽا  DSGEن بماذج لأأفضل  الأختَة
وابؼتطلبات  VARقق توازن بتُ التمثيل الإحصائي بو BVAR-DSGE نا،بموذج في

القيام  تتكفل تيالىي  λ (Hyper-parameter)مة الفائقة ابؼعل. DSGEالاقتصادية 
. بيكن حينها متابعة أي الوجهتتُ VARو DSGEوزنا يرجح بتُ  λ، حيث تعتبر بذلك

 :λبرقق التوازن الأمثل بحسب قيم 
 لم اتقييد معVAR  كما فيDel Negro & Schorfheide (2004). 
 قيودمن  التدفيف DSGE  كما فيDel Negro et al (2007).  

على غرار أسلوب قبلية  ملبحظة صورية بناء إلى BVAR-DSGE يهدف، أساسا
لوزن دالة تستددم ىذه ابؼلبحظة الصورية القبلية . بعد ذلك، BVARفي مينيسوتا 
 . البعديمن أجل اشتقاق التوزيع  VAR لـ الاحتمال

 :كما يلي  لبياناتل ابؽامشية كثافةاللتعظيم  λ الفائقةيتم اختيار ابؼعلمة 
   
 

       ∫    |             |          

التباين -مصفوفة التباين   ، VARمعاملبت   شعاع ابؼتغتَات،   بسثل  
  تكون أقل قيمة للمعلمة الفائقة كالتالي  .     معالم   ابؼشتًك للؤخطاء، 

   

 
 ،
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حجم العينة   عدد ابؼتغتَات ابؼشاىدة،   ، VARعدد التأختَات في بموذج   حيث 
(Adjemian et al., 2008..  ) 

 المعطيات  -5.2

-IMF)نستددم في الدراسة بيانات فصلية للجزائر مصدرىا صندوق النقد الدولي 

IFS)  ة فهي سنوية . ماعدا بيانات شروط التجارة ابػارجي2018:4إلى  2000:1من الفتًة
-BOOTومصدرىا قاعدة بيانات البنك الدولي، على أن برول إلى فصلية بطريقة 

FEIBES-LISMAN (1967)  باستددام حزمةMatlab-based Econometrics 

1ابؼطورة من طرف  
LeSage أما التكنولوجيا العابؼية فمستمدة من مؤشر إنتاجية عوامل .

 (Proxy). يتم استددام متغتَ مقرب TFP Fernald John G., (2012)الإنتاج  
أسعار الصادرات إلى مؤشر أسعار  مؤشرابػارجية ىو نسبة  شروط التجارةلسلسلة 
مع  دخلت في اتفاق شراكة ابعزائرأن  واقعبناءً على  بـتار فتًة الدراسة بداية .الواردات

 .ى ابػارجالابراد الأوروبي سنوات الألفينات وىي مرحلة الانفتاح بصفة فعلية عل
يكون حول قيم ابغالة الثابتة وابؼستقرة  (Linearization)التحويل ابػطي للنظام 

 Smetsللمتغتَات ابغقيقية وابؼصححة من ابؼوبظية. نستددم مِصفاة الفرق الأول كما في 

& Wouters (2007) ابؼتغتَات2لإزالة الابذاه العام والتعامل مع بيانات مستقرة . 
الناتج المحلي، التضدم السنوي، معدلات الفائدة، تقلبات شروط  ابؼشاىدة ىي بمو

 التبادل التجاري، تقلبات أسعار الصرف.
للحصول على خريطة بيانات متناسبة مع متطلبات بموذجنا نضرب كل ابؼتغتَات 

 للتعامل مع النسب ابؼئوية مباشرة.. 100ابؼشاىدة في 
                                                           
1
 James P. LeSage. (1998). ECONOMETRICS: MATLAB toolbox of econometrics 

functions. Statistical Software Components T961401. Boston College Department of 

Economics. 
2
 .J.D.Hamilton (2018)متحيزة خاصة مع طرق التقدير البايزي، ينظر  HPمصفاة  

https://ideas.repec.org/s/boc/bocode.html
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  النتائجعرض  .3

تعمل  (Toolbox)التي تعتبر حزمة ملحقة  DYNARE 4.5.7 تطبيقيا نعتمد بربؾية
 العام التوازن بماذج وبؿاكاة حل في بـتصة البربؾية ىذه. MATLABبيئة برنامج  في

أوامر جاىزة  بواسطة BVAR-DSGE منهجيةذ يبيكن تنف حيث العشوائي، الديناميكي
 .Adjemian et al. (2008) ورقةكما في 

 تقدير النموذج  -1.3

 يشبكطريقة البحث العبر  تقدير قيمة ابؼعلمة الفائقةقوم بيق البربؾية، نعن طر 
وىي قيمة بموذجية ، 0.89 ى ىيابؼثل قيمةبقد أن ال .        بؿصورة في المجال 

بدعتٌ أن . VAR(4)مقابل التمثيل الإحصائي  DSGEتقلل من أخطاء توصيف بموذج 
   بنسبة يكونفي النموذج  DSGEوزن 

   
العينة الاصطناعية ابؼولدة  حجم أي ،0.47= 

قبل تقدنً من حجم عينة ابؼشاىدات ابغقيقية.  %89ينبغي أن تكون  DSGEعن طريق 
 (MCMC) تقارب طريقة سلبسل ماركوف مونتي كارلو ، بلتبرالتوزيعات البعدية وبرليلها

        ةبقيم التوزيع البعديمن  مرة 100.000سحب تكرار الببعد القيام 

من المحاكاة  40.000يتم استبعاد أول ، Metropolis-Hastingsمستددمتُ خوارزمية 
ابؼلحق نتائج تشتَ في  (2)الشكل لم قد تقاربت أم لا. يعرض اندتبر ما إذا كانت ابؼعل

 (M2)، تباينها (Interval)إحصائيات : بؾال ابؼعالم إلى التقارب استنادًا إلى ثلبث 
تشتَ النتائج إلى تقارب ابؼعالم )تطابق ابػطتُ الأبضر والأزرق( . (M3)وابكرافها 

بقدىا أيضا  MCMCواستقرارىا )ثبات ابػط الأبضر(. نسبة قبول القفزات في سلسلة 
 .Jscale = 0.229مثالية حيث تبلغ 

في الأدبيات.  كما  0.99نعاير معلمة واحدة ىي عامل ابػصم بنسبة فصلية تساوي 
 DSGEو BVAR-DSGEالتقييم الفعلي يكون بدوال الاستجابة الدفعية التي تقارن بتُ 

 لتقييم صحة القيود الاقتصادية التي يتضمنها النموذج.
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 النتائج  -2.3

  ابؽيكلي لتحليلا . 1.2.3

 للمعالم يظهر ابؼعلومات القبلية (7)النتائج التجريبية معروضة في ابؼلبحق. ابعدول 
 حسب بقيةبينما يتم اختيار ال يات،الأدبمستوحى من  هابعض ،لدراسةفي ا ابؼستددمة
 Allegret & Benkhodjaزائري الريعي بالاستعانة بدراسة الاقتصاد ابع خصائ 

بعدية لتوزيعات الا قيم متوسط ومنوال يوضح ابعدول نفسو. Richard (2009)و (2015)
اللون ) قبليةالتوزيعات ال (3) ظهر الشكلكما ي    .للنموذج لم ابؽيكليةابؼعبا ابػاصة

قريبة من  بعديال متوسطات التوزيع نموذج.عالم السود( بؼالأاللون ة )بعديالرمادي( وال
. وفي كثتَ من ابؼعالم %90 جالات الثقة بنسبةلم بداابؼع طى أغلبتغ حيث قبلية،القيم ال

رسي الذي تتقارب بكوه كل توزيعات يتطابق ابؼنوال مع ابؼتوسط على شاكلة التوزيع ابع
2.22x10بؼعدل الفائدة  قيمة ابغالة ابؼستقرة تبلغابؼعالم في التقدير البايزي. في حتُ 

-1: 
 وىي قيم صفرية. :8.88x10-1ولسعر الصرف 

ج أن درجة انفتاح الاقتصاد ابعزائري على ابػارج مقبولة ومتوافقة مع ائالنت من ظهري
 حصة الاستهلبك المحلي من %32 بدعتٌ أن ،0.322 حوالي   يمةالأدبيات، حيث بلغت ق

من ابػارج. أما مرونة الإحلبل فقد كانت كبتَة لصالح الاقتصاد الأجنبي بقيمة  مستوردة
الكبتَة عن تأثر مستوى الأسعار   وفي الوقت نفسو تعبر قيمة  ،       قدرىا 

تبدو  حيث، تايلور قاعدة في مرتدةتغذية  وجودبالتغتَات في الناتج المحلي. في حتُ يظهر 
 بالابذاه يستًشد ابعزائر بنكوىذا يكشف أن  ،0.769بلغت  والتي كبتَة ابؼقدرة   قيمة 
الدورات والتقلبات  بذاهيتصرف "بذاكرة قوية"  كأنو. بدعتٌ آخر،  النقدية سةسيالل العام

مو الوقائع التاربىية القريبة. من الاقتصادية، بفا يدل على أن وضع الاقتصاد ابغالي برك
 من كلل متساوستجيب بشكل يتصميم قاعدة السياسة النقدية  أن يبدوجهة أخرى 
ر الصرف، حيث معاملبت ىذه ابؼتغتَات كلها اسعأ أقل وبدرجة المحلي والناتج التضدم
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 نقط بسبعة زيادة يقابلها %1 بـ ابؼتغتَات ىذه إحدى في الزيادة أن أي ،0.07بروم حول 
 مئوية في سعر الفائدة الابظي. 

                                     

  الديناميكي التحليل .2.2.3

تتيح دوال الاستجابة الدفعية ابؼعروضة في ابؼلحق، الكشف عن سلوك متغتَات 
دية إلى غاية العودة الاقتصاد الكلي بعد الصدمة، معرفة حجم الأثر، مدة الدورة الاقتصا
من منظور  DSGEللتوازن، وأختَا رد فعل السياسة لاحتوائها. كما تسمح بتقييم بموذج 

VAR. 
. تدخل ىذه للتضدم ابػارجيصدمة إبهابية تأثتَ  (4) يوضح الشكل –أولا 

 تقلبات ىذه الصدمة تنتج معادلة سعر الصرف.أساسي عبر  شكلالصدمة إلى النظام ب
لسعر الصرف لكن مدة الدورة  ة. الشيء نفسوبؿسوس تج لكنهافي الناصغتَة 

التضدم  .الاقتصادية كانت أطول وباستجابة سلبية لكي تغطي الفارق في العملبت
في أول الفتًة  %3ابؼستورد أثر على الأسعار المحلية بشكل واضح حيث بلغت الزيادة 

 .(1)بتُ في ابعدول واستمر الأثر إلى غاية منتصف السنة الرابعة، حسبما ىو م

  برليل أثر صدمة التضدم ابػارجي على ابؼتغتَات ابؼستهدفة: 1الجدول 

الاستجا المتغير
 السياسة فعل رد VAR تقييم الدورة مدة الصدمة أثر ذروة بة

ثم تتلبشى  %3 الأول الفصل إبهابية التضخم
 تقريبا 14في الفصل 

 3 حوالي
 ونصف سنوات

 لكن نفسو السلوك
السياسة  أكثر بتقلبات

انكماشية حيث 
استجابة سعر 
الفائدة إبهابية 
لكبح الزيادة في 
التضدم والتقليل 
من تقلبات 
  الناتج

ثم  %1.27 الأول الفصل إبهابية الناتج
 تقريبا 10تتلبشى في الفصل 

 سنتتُ حوالي
 ونصف

 لكن نفسو السلوك
 أكثر بتقلبات

 سعر
ثم  %1.05- الفصل الثاني سلبية الصرف

 تقريبا 16تلبشى في الفصل ت
 4 حوالي
 سنوات

 لكن نفسو السلوك
 وعودة أكثر بتقلبات
 التوازن إلى أسرع

 سعر
ثم  %0.25 الثاني الفصل إبهابية الفائدة

 تقريبا 12تتلبشى في الفصل 
 3 حوالي
 سنوات

 لكن نفسو السلوك
 دائم الصدمة أثر

 إعداد الباحثتُ :ابؼصدر
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، والتي تتغذى على التأثتَ في النظام التكنولوجية صدمةال أثتَت (5) يوضح الشكل – ثانيا
وعلبقة سلبية مع التضدم نظريا. نتيجة  ناتجوبؽا علبقة إبهابية مع ال IS من خلبل معادلة

ذلك من استجابة الناتج والتضدم  يظهر، الاقتصاد في ةيدشد تقلبات بردثلذلك، 
عالية التكاليف من قبل الدول ابؼصدرة بؽا.  السلبية أول الفتًة بسبب احتكار التكنولوجيا

يبدأ الأثر الإبهابي على الناتج بداية من آخر السنة الأولى التي تلي الصدمة. ردود الفعل 
 يكون السياسية تكون انكماشية طول فتًة الصدمة التي بستد إلى حوالي سنتتُ، حيث

 بالسياسة ابؼتعلق الإجراء ىذا باعبات .تضدموال الناتج من لكل إبهابي للدورة العام الابذاه
سعر  أما .تقريبا السابع الفصل نهاية إلى قيم ابغالة ابؼستقرة تضدموال ناتجال ينتقل النقدية،

غاية الفصل السادس أين  إلى لامتصاص أثر التضدم ابؼستورد الصرف فاستجابتو سلبية
  تتلبشى بصيع الصدمات، حينها

 .(2) قرة، التفاصيل موضحة في ابعدوليتجو سعر الصرف بكو حالتو ابؼست
 ابؼستهدفة ابؼتغتَات على التكنولوجية الصدمة أثر برليل :2الجدول 

الاستجا المتغير
 بة

 السياسة فعل رد VAR تقييم الدورة مدة الصدمة أثر ذروة

 ثم سلبية التضخم
 إبهابية

 %0.4ثم  %1.07- الفصل الأول
في الفصل الثاني لتتلبشى الصدمة في 

 تقريبا 7فصل ال
 سلبيا كان الأثر سنتتُ حوالي

السياسة احتوائية  ودائما
بدا أن استجابة 
سعر الفائدة  
كانت سلبية 
لأجل تثبيت 
التضدم 
ومواجهة 

الانكماش في 
  الناتج

 ثم سلبية الناتج
 إبهابية

ثم في  %1.15- الفصل الأول
لتتلبشى  %0.14الفصل الثالث 
 تقريبا 7في الفصل 

 سنتتُ حوالي
 نفسو السلوك
 تقريبا

 سعر
 الصرف

 ثم سلبية
 إبهابية

إلى غاية  %1.07- الفصل الأول
لتتلبشى  %0.05بلغت  6الفصل 
 13في الفصل 

 3 حوالي
 سنوات

 نفسو السلوك
 بتقلبات لكن تقريبا

 أكثر
 سعر

 الفائدة
ثم تتلبشى  %0.23- الفصل الأول سلبية

 تقريبا 9في الفصل 
 3 حوالي
 سنوات

 لكن ونفس السلوك
 دائم الصدمة أثر

 إعداد الباحثتُ :ابؼصدر
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. ىذه ابػارجية التجارةلتغتَات شروط  إبهابية صدمة يبتُ أثر (6) الشكل – ثالثا
الذي  تقريبًا في سعر الصرف امعاكس سلوكاعلى سعر الصرف بفا يسبب تتغذى الصدمة 

 ناتجوال التضدمفي كل من . كما أنها تؤثر لا يعود إلى توازنو إلا بعد أربع سنوات بقليل
ليست ف النقدية الانكماشيةالسياسة  أما .لكنها ضئيلة امبؿسوسة فيه تقلبات مسببة
في أقل من  لناتجولكنها كافية لإعادة ا ،بدا يكفي لوقف ابلفاض سعر الصرف تفاعلية

ويصل إلى  النقدية يتبع ابؼسار الزمتٍ للسياسةالتضدم . أيضا وتوازنثلبث سنوات إلى 
 .(3)سنوات، حسبما ىو مبتُ في ابعدول  )4( أربع ابغالة ابؼستقرة في

 ابؼستهدفة ابؼتغتَات على ابػارجية التجارة شروط صدمة أثر برليل: 3الجدول 

الاستجا المتغير
 السياسة فعل رد VAR تقييم الدورة مدة الصدمة أثر ذروة بة

ثم  %1.09 الأول الفصل إبهابية التضخم
 تقريبا 16ل تتلبشى في الفص

 4 حوالي
 سنوات

 لكن نفسو السلوك
 في سلبي أثر بوجود
 الفتًات بعض

السياسة 
انكماشية لأن 
استجابة سعر 
الفائدة الإبهابي 
تثبت الزيادة في 
التضدم وتقلل 
من تقلبات 
  الناتج

ثم  %0.43 الأول الفصل إبهابية الناتج
 تقريبا 12تتلبشى في الفصل 

 3 حوالي
 سنوات

 لكن ونفس السلوك
 جدا كبتَة بتقلبات

 سعر
ثم  %0.34- الفصل الثالث سلبية الصرف

 18تتلبشى في الفصل 
 4 حوالي
 ونصف سنوات

 لكن نفسو السلوك
 أكثر بتقلبات

 سعر
ثم  %0.12 الثاني الفصل إبهابية الفائدة

 تقريبا 14تتلبشى في الفصل 
 3 حوالي
 ونصف سنوات

 أثر لكن نفسو السلوك
 أطول الصدمة

 إعداد الباحثتُ :بؼصدرا

إبهابية للناتج العابؼي. بداية الصدمة جلبت  صدمة تأثتَ (7)يوضح الشكل  – رابعا
تضدما مستوردا إلى غاية السنة الثالثة، ثم استمر التقلب إلى آخر الفتًة تقريبا. استجابة 

صغتَ ومفتوح الناتج المحلي كانت سلبية، كبتَة ودائمة، بفا يؤكد فرضية أن اقتصاد ابعزائر 
على ابػارج لأن الزيادة في الدخل العابؼي كانت على حساب الدخل المحلي من خلبل 

. نفس مدة الدورة شهدىا سعر الصرف بتقلبات كبتَة بلغت ذروتها في الفصل  ابؼعامل 
الثالث لامتصاص ابػلل في شروط التجارة. أما السياسة النقدية فواضح أنها احتوائية أين بلغ 

 يستمر ثم سالبا، التضدم ميل بععل السادس الفصل في  %0.18فاض في سعر الفائدة الابل
 .تقريبا التاسعة السنة غاية إلى المحلي الناتج تقلبات من للتقليل التوسعي السياسة فعل رد
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 ابؼستهدفة ابؼتغتَات على العابؼي الناتج صدمة أثر برليل: 4الجدول 

الاستجا المتغير
 السياسة فعل رد VAR تقييم الدورة مدة ةالصدم أثر ذروة بة

 ثم إبهابية التضخم
 سلبية

ثم في  %1.56 الأول الفصل
لتتلبشى  %0.16- الفصل الثامن
 تقريبا 36في الفصل 

 9 حوالي
 سنوات

 نفسو السلوك
 أكثر بتقلبات تقريبا

السياسة احتوائية 
لأن استجابة سعر 
الفائدة كانت سلبية 
على طول فتًة 
ثبيت المحاكاة لت

التضدم الزاحف 
ومواجهة الانكماش 
طويل الأجل في 
  الناتج

وتستمر  %3.72- الفصل الأول سلبية الناتج
 الصدمة إلى آخر فتًة المحاكاة

 10 حوالي
 سنوات

 نفسو السلوك
 تقريبا

 سعر
وتستمر  %2.36 الثالث الفصل إبهابية الصرف

 الصدمة إلى آخر فتًة المحاكاة
 10 حوالي
 سنوات

 نفسو كالسلو 
 تقريبا

 سعر
ثم  %0.18- الفصل السادس سلبية الفائدة

 تقريبا 35تتلبشى في الفصل 
 9 حوالي
 سنوات

 نفسو السلوك
 أسرع بعودة تقريبا
 للتوازن

 إعداد الباحثتُ :ابؼصدر

 الصدمة تولد .لسياسة النقديةل إبهابية صدمة أثر (8) وضح الشكلي ،وأختَاً – خامسا
ندفض التضدم عن قيمتو ابؼستقرة ولكنو يعود إلى التوازن ي حيث، يةكماشان آثارا النظام في
التالية  السنة في ىذه تظهر التأثتَات الانكماشية على الناتج فوراً، وبحلول .الثالثة السنة في

 قيمتو نع يبتعد تعود مرة أخرى إبهابية بنسب ضئيلة جدا. في حتُ أن سعر الصرف
 .(5) التفاصيل في ابعدول .الرابعة السنة منتصف في إلا توازنو لىإ العودة يستطع ولم ابؼستقرة

 ابؼستهدفة ابؼتغتَات على النقدية السياسة صدمة أثر برليل:  5الجدول 

الاستجا المتغير
 السياسة فعل رد VAR تقييم الدورة مدة الصدمة أثر ذروة بة

 ثم سلبية التضخم
 إبهابية

ثم  %0.49- الفصل الأول
صل الرابع لتتلبشى في الف 0.1%

 تقريبا 12في الفصل 
 3 حوالي
 سنوات

 نفسو السلوك
 بتقلبات لكن
السياسة الانكماشية  كبتَة

تظهر أثر التغذية ابؼرتدة 
وتغلبها على استجابة 
السياسة للمتغتَات 
الأخرى رغم حالة 
   الانكماش

 ثم سلبية الناتج
 إبهابية

ثم  %0.35- الفصل الأول
بع ثم في الفصل الرا 0.01%

 تقريبا 8تتلبشى في الفصل 
 حوالي
 سنتتُ

 نفسو السلوك
 بتقلبات لكن
 أكثر

 سعر
ثم  %0.53- الفصل الثاني سلبية الصرف

 تقريبا 14تتلبشى في الفصل 
 3 حوالي
 سنوات
 ونصف

 متشابو السلوك
 بتقلبات لكن
 أكثر

 سعر
ثم تتلبشى  %0.34 الأول الفصل إبهابية الفائدة

 اتقريب 11في الفصل 
 3 حوالي
 سنوات

 نفسو السلوك
 تقريبا

 إعداد الباحثتُ :ابؼصدر
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تفكيك تباين الصدمات العشوائية، أين كان أكبر مسبب  (6)فيما يبتُ ابعدول 
من بؾموع صدمات النموذج. الشيء  %30لتقلبات سعر الفائدة ىو الناتج العابؼي بنسبة 

على التوالي. أما التضدم  %83و %94نفسو بالنسبة للناتج المحلي وأسعار الصرف بنسبة 
تقريبا من بؾموع صدمات  %62المحلي فأىم مصدر لتقلباتو ىو التضدم ابؼستورد بنسبة 

 النموذج.
 (ابؼئوية بالنسب) العشوائية الصدمات تباين تفكيك: 6الجدول 

 الصدمات
 ابؼتغتَات

 السياسة
 التبادل شروط العابؼي الناتج النقدية

 التجاري
 التكنولوجيا
 العابؼية الأسعار العابؼية

 22.46 11.42 9.38 30.15 26.58 الفائدة سعر

 62.17 6.56 13.68 15.91 1.69 التضدم
 2.93 1.56 0.50 94.80 0.22 الناتج
 0.00 100.00 0.00 0.00 0.00 التجاري التبادل
 8.72 3.61 1.68 83.44 2.54 الصرف سعر

 الباحثتُ حسابات : ابؼصدر

ةمناقش خاتمة  

لأجل فهم طبيعة التقلبات الدورية لبعض متغتَات الاقتصاد الكلي في ابعزائر التي 
مصدرىا أجنبي قمنا ببناء بموذج توازن عام ديناميكي عشوائي لاقتصاد صغتَ ومفتوح 

وطبقناىا على أربع  BVAR-DSGEعلى ابػارج، حيث استددمنا لتقديره منهجية 
وأربع صدمات خارجية بالإضافة إلى صدمة  معادلات سلوكية وبطس متغتَات مشاىدة

السياسة النقدية. عموما، رد فعل متغتَات الدراسة إزاء الصدمات كان نفسو في 
لكن بتقلبات أكثر في ىذا الأختَ كونو يرصد  BVAR-DSGEو DSGEالنموذجتُ 
 الدورية وغتَىا.
الأجنبية قد  تغتَاتأن ابؼ جليا يبدوالدفعية  الاستجابة دوال اتمرون بالنظر إلى
 الناتج العابؼييتسبب  حيث. المحلي تقلبات متغتَات الاقتصاد الكليفي عموما سابنت 
سعر الصرف أن يعزز  يفتًض في. كذلك، ة للتضدم والناتج المحليتُدائم قلباتفي ت
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بعد كل صدمة لذلك يأخذ غالبا سلوكا معاكسا  القدرة التنافسية للبقتصاد المحلي
. ومع ذلك، بذدر الإشارة تستمر استجابتو بالتوازي مع سعر الفائدةللتضدم والناتج، و 

لا  لكنوتعمل بشكل أساسي في تصدير النفط ابػام  "أوبك"عضو في  ابعزائرإلى أن 
 ة في سعر الصرف وشروط التجارة ابػارجيةكبتَ ال فالتقلبات وبالتالي. هر اسعأتسيطر على 
. فيما يتعلق برد فعل ة وىو ما حدث فعلبعل استتَاد السلع الاستهلبكية مكلفبذسوف 
 تقلباتو تتعدلم  الذيالناتج ، لا تستجيب السلطة كثتَاً للتغتَات في النقديةالسياسة 

العلبقة العكسية بتُ الناتج وسعر الصرف بنفس فتًة  .سنتتُ بعد صدمة سعر الفائدة
غالبا بقناة سعر  الدورة تقريبا في كل مرة توحي بأن مواجهة الصدمات الأجنبية يكون

الصرف، يؤكد ىذا التوجو رد الفعل ابؼتأخر لسعر الصرف عن باقي ابؼتغتَات. من جهة 
أخرى، تزامنت مدة التقلبات الاقتصادية بعد كل صدمة حيث تراوحت بتُ سنتتُ وأربع 
سنوات. ماعدا صدمة الناتج العابؼي الذي كان أثرىا أطول أجلب وبلغت مدة الدورة 

 سنوات تقريبا.  10الاقتصادية 
يتمثل أفق الدراسة في بحث السياسات الكفيلة بالتقليل من حدة التقلبات الاقتصادية 
التي مصدرىا خارجي، مع إعطاء وزن أكبر لاستهداف التضدم الذي يبقى معاملو 
ضعيفا في تصميم القاعدة النقدية. مع إمكانية إدراج العرض النقدي في النموذج كأداة 

 على إدارة السياسة الاقتصادية. أخرى مساعدة

 المراجع البيبليوغرافية

دور السياسة النقدية في برييد أثر الصدمات النفطية  .(2019) ،.م حقيقة و، .إ خويلد
ابؼلتقى  .2017-1990 على بعض متغتَات الاقتصاد الكلي ـ حالة ابعزائر في الفتًة

 ضوء على ابعزائري للبقتصاد ةوابؼالي النقدية التوجهات العلمي الوطتٍ الأول حول
 .537(2) ،جامعة ابعلفة .والدولية الاقليمية الاقتصادية التطورات
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 الملاحق 

 ابؼتغتَات ابؼستددمة في التقدير: 1 الشكل 

  

  
  

  

المصدر : إعداد الباحثين  



Les Cahiers du Cread -Vol. 38 - n° 01 - 2022 

230 

 

 النموذج معالم وتقدير معايرة:  7الجدول 

 الوصف ابؼعلمة
 البعدية ابؼعلومات القبلية ابؼعلومات

 %90 المجال ابؼتوسط ابؼنوال ابؼعياري الابكراف ابؼتوسط التوزيع
 الأعلى الأدنى

 Beta 0.3 0.05 0.3110 0.3228 0.2285 0.4086 ابػارج على الانفتاح درجة  
 Beta 0.5 0.2 0.1099 0.1868 0.0720 0.3056 الإحلبل مرونة  
 Gamma 0.5 0.25 0.6497 0.8009 0.4134 1.2012 فيلبس منحتٌ في الناتج ميل  
 Beta 0.2 0.1 0.3424 0.3347 0.1759 0.4981 العابؼية للتكنولوجيا الذاتي الارتباط معامل   
 Beta 0.5 0.2 0.6719 0.6690 0.5341 0.8184 ابػارجية للتجارة الذاتي الارتباط معامل   
 Beta 0.9 0.05 0.9186 0.8906 0.8139 0.9696 ابؼيالع للناتج الذاتي الارتباط معامل   
 Beta 0.8 0.1 0.3589 0.3534 0.2513 0.4466 العابؼي للتضدم الذاتي الارتباط معامل   
 Beta 0.5 0.2 0.7539 0.7691 0.6869 0.8561 النقدية للسياسة ابؼؤخر الفائدة معدل استجابة   
 Gamma 0.5 0.2 0.2755 0.3162 0.1592 0.4655 النقدية سةللسيا التضدم استجابة   
 Gamma 0.25 0.125 0.2558 0.3153 0.1706 0.4681 النقدية للسياسة الناتج استجابة   
 Gamma 0.25 0.125 0.2304 0.3067 0.1300 0.4748 النقدية للسياسة الصرف سعر استجابة   
  
 IGamma 2   0.4424 0.4610 0.3767 0.5461 النقدية السياسة صدمة  

  
 IGamma 2   0.9989 1.8963 0.5601 3.2969 العابؼي الناتج صدمة   
  
 IGamma 2   1.8604 1.9089 1.4414 2.3140 ابػارجية التجارة شروط صدمة  
  
 IGamma 2   3.6630 4.6642 1.4934 7.8631 العابؼية التكنولوجيا صدمة  

  
 IGamma 2   3.9532 4.0369 3.0896 5.0070 العابؼية الأسعار صدمة   
 Uniform 5 - 0.8914 0.8914 0 10 الفائقة ابؼعلمة ̂ 

 الباحثتُ حسابات :ابؼصدر
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 التشخيص المتعدد لتقارب المعالم المقدرة : (2) الشكل

 
 الباحثتُ إعداد : ابؼصدر

 للمعالم والبعدي القبلي التوزيع: 3ل الشك

 

 

 

 الباحثتُ إعداد : ابؼصدر
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 (خطوط عادية)  DSGEوفي (خطوط منقطة)  DSGE-VARفيانتقال الصدمات 

 صدمة الأسعار العابؼية: 4الشكل 

  

  التكنولوجيةصدمة ال:  5الشكل 

  شروط التجارة ابػارجيةصدمة : 6الشكل 

  عابؼيالناتج الصدمة : 7الشكل 

  السياسة النقديةصدمة : 8الشكل 

 الباحثتُ إعداد : ابؼصدر


